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Dictamen de los auditores independientes

A los sefiores Accionistas de Empresa de Generacién Huanza S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Empresa de Generacién Huanza S.A. (una
sociedad andénima peruana y subsidiaria de Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A, a través de
Consorcio Energético de Huancavelica S.A.) (en adelante "“la Compafiia”), que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013; y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, y un resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas (notas 1 a

la 22).
Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Gerencia determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre la base de
nuestra auditoria. Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en el Perd por la Junta de Decanos del Colegio de
Contadores Publicos del Perd. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan errores materiales en
los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de riesgos, el
auditor toma en consideracién el control interno pertinente de la Compafiia para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros, con la finalidad de disefiar procedimientos de
auditoria que resulten apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno vigente en la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados v si las
estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn
En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos materiales, la situacién financiera de Empresa de Generacion Huanza S.A. al 31 de

diciembre de 2014 y de 2013, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los
afnos terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Lima, Perd,
29 de abril de 2015

Refrendado por:

[/
C.P.C.C. Matricula No.14859
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Empresa de Generaciéon Huanza S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y diversas
Inventarios

Gastos contratados por anticipado

Activo no corriente

Cuentas por cobrar comerciales y diversas
Propiedad, planta y equipo, neto

Concesiones eléctricas y otros

Activo por impuesto a las ganancias diferido, neto

Total activo

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales y diversas
Obligaciones financieras

Pasivo no corriente

Cuentas por pagar comerciales y diversas
Obligaciones financieras

Pasivo por impuesto a las ganancias diferido, neto

Total pasivo

Patrimonio neto
Capital emitido
Aportes por capitalizar
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Nota

6(a)

8(a)

18(a)

10
11¢a

10
11(a)
18(a)

12(a)
12(b)

2014 2013
US$(000) US$(000)
28,720 645
10,089 4,782
118 310
280 -
39,207 5,737
1,616 17,492
243,995 236,719
2,076 2,171
- 2,324
247,687 258,706
286,894 264,443
17,984 7,379
11,032 12,750
29,016 20,129
- 67,286
188,138 106,250
1,147 -
189,285 173,536
218,301 193,665
19,486 19,486
50,000 50,000
(893) 1,292
68,593 70,778
286,894 264,443
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Empresa de Generaciéon Huanza S.A.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota 2014

USS$(000)
Ingresos de operacién
Servicio de energia 14 29,793
Total ingresos de operacién 29,793
Costos de operacion
Costo de servicio de energia 15 (13,181)
Depreciacién (6,743)
Total costos de operacién (19,924)
Utilidad bruta 9,869
Gastos de operacion
Gastos por remediaciéon ambiental 16 (567)
Gastos de administracién (513)
Gastos de ventas (307)
Otros gastos de operacién -
Total gastos de operacién (1,387)
Utilidad de operacién 8,482
Otros ingresos (gastos), neto
Costos financieros 17 (7,481)
Pérdida neta por diferencia en cambio (654)
Otros ingresos, neto 939
Total otros ingresos (gastos), neto (7,196)
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a las ganancias 1,286
Impuesto a las ganancias diferido 18(b) 3,471
Pérdida neta (2,185)

Otros resultados integrales del afio -

Total de resultados integrales del afio (2,185)

2013
US$(000)

17,788

17,788

(14,686)
(€))

(14,689)

3,099

(2,151)
(466)

(257)

(2,874)

225

(18)
(1,305)

(1,323)

(1,098)

(2,041)

(3,139

(3,139



Empresa de Generaciéon Huanza S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Capital Aportes por Resultados

emitido capitalizar acumulados Total

US$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000)
Saldos al 1 de enero de 2013 19,486 50,000 4,431 73,917
Pérdida neta - (3,139) (3,139)
Otros resultados integrales -
Resultados integrales del afio - (3,139) (3,139)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 19,486 50,000 1,292 70,778
Pérdida neta - (2,185) (2,185)
Otros resultados integrales -
Resultados integrales del afio - (2,185) (2,185)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 19,486 50,000 (893) 68,593
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Empresa de Generaciéon Huanza S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Actividades de operacién
Pérdida neta
Mas (menos) - Partidas de resultados que no afectaron los flujos
de operacién
Depreciacién
Porcién diferida por impuesto a las ganancias
Pérdida neta por diferencia en cambio
Cambios netos en las cuentas de activos y pasivos de operacién
Disminucién (aumento) de activos de operacién -
Cuentas por cobrar comerciales y diversas
Inventarios
Gastos contratados por anticipado
Concesiones eléctricas y otros
Aumento de pasivos de operacién -
Cuentas por pagar comerciales y diversas

Efectivo y equivalentes de efectivo provenientes de (utilizados

en) las actividades de operacién

Actividades de inversion

Adgquisiciones de propiedad, planta y equipo

Efectivo y equivalentes de efectivo utilizados en las actividades

de inversién

Actividades de financiamiento
Aumento de obligaciones financieras
Aumento de préstamos de la Principal
Pago de obligaciones financieras

Pago de préstamos de la Principal

Efectivo y equivalentes de efectivo provenientes de las
actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes de efectivo en el
afio, neto

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2014
USS$(000)

(2,185)

6,743
3,471
654

10,569
192

(280)
95

8,164
27,423
(14,019)
(14,019)

108,780
3,370

(28,610)

(68,869)

14,671

28,075
645

28,720

2013
US$(000)

(3,139)

26
2,041
1,305

(7,132)
(310)
231

3,363
(3,615)
(38,832)

(38,832)

41,799

41,799

(648)
1,293

645



Empresa de Generaciéon Huanza S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1. Identificacién y actividad econémica

(€)]

(b)

©

Identificacién -

Empresa de Generacién Huanza S.A. (en adelante “Huanza" o “la Compafiia’) es una sociedad
andnima peruana constituida en el afio 2001 y subsidiaria de Compafiia de Minas Buenaventura
S.A.A. (en adelante “Buenaventura™), a través de Consorcio Energético de Huancavelica S.A. (en
adelante “Conenhua" o “la Principal™), entidad que posee el 99.99% de su capital social. La
administracion de la Companiia estd a cargo de Buenaventura. El domicilio legal de la Compafiia
es Calle Las Begonias N° 415, San Isidro, Lima, Perd.

Actividad econdémica -

El 12 de julio de 2001, el Estado Peruano otorg6 a la Compaiiia, a través de la Resolucién
Suprema N°121-2001-EM (en adelante "la Resolucion™), la concesién definitiva para desarrollar
la actividad de generacién de energia eléctrica en la “Central Hidroeléctrica de Huanza" (en
adelante "la Central"), empleando las aguas de los rios Palcas y Conay, ubicados en el distrito de
Huanza, provincia de Huarochiri, departamento de Lima, con una potencia instalada de 90.6 MW.
El 13 de julio de 2011, la Compafiia suscribié con el Estado Peruano el contrato de concesiéon
N°179-2001, el cual establece los derechos y obligaciones de las partes, asi como las normas y
procedimientos que rigen entre ellos para la generacién de energia eléctrica y la transferencia de
todos los bienes al Estado Peruano al producirse la caducidad de la concesién. El plazo de Ia
concesién es indefinido, excepto se incumpla lo establecido en la citada Resolucion.

La Compaifiia inicié operaciones durante el primer trimestre de 2014 y gener6 452,515 Mwh
durante dicho afio. Previo al inicio de operaciones, la Compafiia adquirié energia de otras
empresas generadoras con el fin de cumplir con los contratos vigentes con sus clientes, ver nota
15 (a).

Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la Gerencia de la
Compainiia el 26 de febrero de 2015 vy, en su opinién, seran aprobados sin modificaciones en la
Sesién de Directorio y en la Junta General de Accionistas a llevarse a cabo en el afio 2015.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados en la Sesién de Directorio
del 26 de marzo de 2014 y en la Junta General de Accionistas del 28 de marzo de 2014.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2.

Bases de preparacién y presentacién y cambios en las politicas contables

2.1.

2.2.

2.3.

Bases de preparacién -

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados y presentados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante “IASB").

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del modelo del costo histérico, a partir
de los registros de la Compafiia. Los estados financieros estan expresados en ddlares
estadounidenses y todas las cifras han sido redondeadas a miles, excepto cuando se sefiale lo

contrario.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia utilice juicios, estimados y
supuestos contables significativos, los mismos que se detallan en la nota 4 siguiente.

Los presentes estados financieros brindan informacion comparativa respecto del periodo

anterior.

Cambios en las politicas contables y de revelacion -

La Compafiia ha aplicado por primera vez ciertas normas y modificaciones, las cuales han
entrado en vigencia para los periodos anuales que comenzaron a partir del 1 de enero de 2014.
Algunas de estas normas y modificaciones estuvieron referidas a: excepciones al requerimiento
de consolidacion para aquellas entidades que cumplan con la definicién de “entidades de
inversién”, compensacion de activos financieros y pasivos financieros, novacién de instrumentos
financieros derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas, y pasivos por gravdmenes,
entre otros. Estos cambios y modificaciones no han tenido impacto en los estados financieros de
la Compafiia debido a que no se han generado transacciones que se vieran afectadas por dichos

cambios y modificaciones.

Resumen de politicas contables significativas -
@ Transacciones en moneda extranjera -
Los estados financieros se presentan en délares estadounidenses, la moneda funcional y

de presentacion de la Compafiia.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera (cualquier moneda distinta a la moneda
funcional) son inicialmente registradas por la Compafiia a los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones, publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y
Asociacién de Fondo de Pensiones (AFP). Los activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera son trasladados a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente en la fecha de reporte. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio
resultantes de la liquidacién o traslaciéon de los activos y pasivos monetarios son
reconocidas en el estado de resultados integrales.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

Los activos y pasivos no monetarios, registrados en términos de costos histéricos, son

trasladados usando los tipos de cambio vigentes en las fechas originales de las

transacciones.

Instrumento financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior -

Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero en

una entidad y a un pasivo financiero o instrumento patrimonial en otra entidad.

®

Activos financieros -

Reconocimiento y medicidn inicial -

Los activos financieros son clasificados, en el momento del reconocimiento inicial,
como: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos
y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, o como activos
financieros disponibles para la venta, segun sea pertinente. Todos los activos
financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable mds, en el caso de los
activos financieros no registrados al valor razonable con cambios en resultados, los
costos de transaccion que son atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Medicidén posterior -
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion tal

como se detalla a continuacion:

- Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados.
- Préstamos y cuentas por cobrar.
- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento.

- Inversiones financieras disponibles para la venta.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
activos financieros mantenidos para negociacién y activos financieros designados
en el momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios
en resultados. Los activos financieros son clasificados como mantenidos para
negociacién si son adquiridos con el propésito de ser vendidos o ser recomprados
en el corto plazo. La Compaiiia no posee estos activos financieros al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Después de su
reconocimiento inicial, dichos activos financieros son medidos posteriormente a su
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
estimacién por deterioro. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado
de resultados integrales.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Esta categoria aplica a las cuentas por cobrar comerciales y diversas de la
Compaifiia.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento -

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimientos fijos son clasificados como mantenidos hasta su vencimiento cuando
la Compafiia tiene la intencién positiva y la capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. La Compafiia no posee estos activos financieros al 31 de diciembre
de 2014 y de 2013.

Inversiones financieras disponibles para la venta -

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen inversiones en
acciones y titulos de deuda. Las inversiones en acciones clasificadas como
disponibles para la venta son aquellas que no se clasifican como mantenidas para
negociacién ni han sido designadas como al valor razonable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aguellos que se piensan
tener por un periodo indefinido de tiempo y podrian venderse en respuesta a
necesidades de liquidez o cambios en las condiciones del mercado. La Compafiia
no posee estos activos financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Baja de activos financieros -
Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o

una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Los derechos a recibir flujos de efectivo de dicho activo han terminado.

- La Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacién de pagar a una tercera parte la totalidad
de los flujos de efectivo recibidos en virtud de un acuerdo de transferencia;
y: (a) la Compafiia ha transferido sustancialmente la totalidad de los riesgos
y beneficios del activo, o, (b) la Compafiia no ha transferido ni retenido
sustancialmente la totalidad de los riesgos y beneficios del activo, pero ha
transferido su control.

Cuando la Compaiiia transfiere sus derechos a recibir flujos de efectivo de un
activo o suscribe un acuerdo de transferencia, evalla siy en qué medida, ha
retenido los riesgos y beneficios de la propiedad. Cuando no ha transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni ha transferido
su control, el activo es reconocido en la medida que la Compafiia continte
involucrado con el activo. En este caso, la Compafiia también reconoce el pasivo
asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base que
refleje los derechos y obligaciones que la Compafiia ha retenido.



Notas a los estados financieros (continuacion)

@i

Deterioro de activos financieros -

La Compaiiia evalla al final de cada ejercicio si existe evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o de un grupo de activos financieros. Existe un
deterioro si uno o mas eventos que han ocurrido desde el reconocimiento inicial del
activo (“evento de pérdida") tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, y puede
estimarse de forma fiable. Las evidencias de deterioro podrian incluir indicios de
gue los deudores o un grupo de deudores estd experimentando dificultades
financieras significativas, falta de pagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, probabilidad de entrar en quiebra u otra reorganizacién financiera y otra
informacién que indique que existe una disminucién significativa en los flujos de
efectivo futuros estimados, tales como cambios en condiciones econdémicas que

puedan generar incumplimientos.

Para activos financieros mantenidos al costo amortizado, la Compafiia primero
evalla si existe evidencia objetiva de deterioro de activos financieros que son
individualmente significativos, o colectivamente para los activos financieros que
son individualmente poco significativos.

El monto de cualquier pérdida por deterioro identificada es medido como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados. El valor presente es descontado usando la tasa de

interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de
provision y la pérdida es reconocida en el estado de resultados integrales. Los
intereses ganados (registrados como ingresos en el estado de resultados
integrales) contindan devengdndose sobre el importe en libros reducido del activo,
utilizando la tasa de interés usada para descontar los flujos de efectivo futuros a
los fines de medir la pérdida por deterioro de valor. Los préstamos y la provisién
correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un
recupero futuro y todas las garantias se han realizado o se han transferido a la
Compafiia. Si, en un ejercicio posterior, el importe estimado de pérdida por
deterioro de valor aumentara o disminuyera debido a un evento que ocurriera
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro de valor
reconocida anteriormente se aumentaria o se disminuiria ajustando la cuenta de
provisién. Siposteriormente se revierte un castigo, el recupero se acredita como
costo financiero en el estado de resultados integrales.

Pasivos financieros -

Reconocimiento y medicidn inicial -

Los pasivos financieros son clasificados, en el momento del reconocimiento inicial,
como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, cuentas
por pagar comerciales y diversas, obligaciones financieras, o como derivados
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designados como instrumentos de cobertura, segin sea pertinente. Todos los
pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable y, en el caso de
las cuentas por pagar comerciales y diversas, y las obligaciones financieras, neto
de los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Los pasivos financieros de la Compafiia comprenden las cuentas por pagar
comerciales y diversas, asi como obligaciones financieras.

Medicién posterior -
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
pasivos financieros mantenidos para negociacién y pasivos financieros designados
en el momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios
en resultados. Los pasivos financieros son clasificados como mantenidos para
negociacién si son adquiridos con el propésito de ser vendidos o ser recomprados
en el corto plazo. Las ganancias o pérdidas sobre pasivos mantenidos para
negociacién son reconocidas en el estado de resultados integrales. La Compafiia

no posee estos pasivos financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Deudas y préstamos que devengan interés -

Después de su reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés
son medidos posteriormente a su costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva. Las ganancias y pérdidas son reconocidas en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos son dados de baja, asi como a través del
proceso de amortizacién que surge de utilizar el método de la tasa de interés
efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
sobre la adquisicién y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacion, segun el método de la tasa de interés
efectiva, se incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros -

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se
cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones del pasivo existente son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los valores en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales.
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(iiiy ~ Compensacién de instrumentos financieros -
Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado
en el estado de situacién financiera si existe un derecho legal para compensar los
montos reconocidos, y hay una intencién de liquidar en términos netos, o de

realizar los activos y liquidar los pasivos simultdneamente.

Efectivo y equivalentes de efectivo -
El rubro de efectivo presentado en el estado de situacién financiera de la Compaiiia
incluye todos los saldos en efectivo mantenidos en bancos.

Para efectos de presentacién en el estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes
de efectivo incluyen el efectivo, depdsitos a plazo e inversiones de alta liquidez cuyo
vencimiento original es de tres meses 0 menos.

Propiedad, planta y equipo -
La propiedad, planta y equipo se presenta al costo, neto de la depreciaciéon acumulada y
las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere.

El costo inicial de un activo comprende su precio de compra o costo de construccién,
cualquier costo directamente atribuible para que el activo esté listo para ser usado, y los
costos de financiamiento relacionados con activos aptos. El valor de un contrato de

arrendamiento financiero también se incluye en este rubro.

Cuando se requiere reemplazar partes significativas de propiedad, planta y equipo, el
Grupo reconoce dichas partes como activos individuales con vidas Utiles especificas y los
deprecia. Asimismo, cuando se lleva a cabo una inspeccién mayor, su costo se reconoce
en el valor en libros de la planta y equipo como un reemplazo si se cumplen con los
criterios de reconocimiento. Todos los demds costos rutinarios de mantenimiento y

reparacion se reconocen en resultados seguin se incurren.

Depreciacidn -
La depreciacién de los activos se calcula siguiendo el método de Iinea recta en funcién de

la vida util estimada del activo. Las vidas utiles utilizadas son las siguientes:

Afos
Edificios, construcciones y otros Entre 20y 40
Unidades de transporte 5
Maquinaria y equipos Entre 5y 30
Equipos diversos 10
Muebles y enseres 10

Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de depreciacién de propiedad, planta
y equipo son revisados al final de cada afio y son ajustados de manera prospectiva, de ser
el caso.
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Baja de activos -

Una partida de propiedad, planta y equipo es retirada al momento de su disposicién o
cuando no se espera beneficios econémicos de su uso o disposicién posterior. Cualquier
ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo (calculada como la
diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el
estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

Arrendamientos -

La determinacion de si un acuerdo es, o contiene, un arrendamiento, se basa en la
sustancia del contrato en la fecha de inicio del mismo. Es necesario evaluar si el
cumplimiento del contrato depende del uso de un activo o activos especificos, o si el
contrato traslada el derecho de usar el activo o activos, aun si ese derecho no estd

explicitamente especificado en el contrato.

La Compafifa como arrendataria -

Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compafiia sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la titularidad del activo arrendado, son capitalizados en
la fecha de inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o, si el
monto fuera menor, al valor actual de los pagos minimos de arrendamiento. Los pagos de
arrendamiento se prorratean entre los cargos financieros y la reduccién del pasivo por
arrendamiento de modo de alcanzar una tasa de interés constante sobre el saldo restante
del pasivo. Los cargos financieros se reconocen en los costos financieros en el estado de

resultados integrales.

Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida Util del activo. Sin embargo, si no
existe seqguridad razonable de que la Compafiia obtendra la titularidad al final del periodo
de arrendamiento, el activo se depreciara durante la vida util estimada del activo o en el
plazo de arrendamiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el
estado de resultados integrales sobre una base de amortizacién lineal a lo largo del
periodo del arrendamiento.

Concesiones eléctricas -

Las concesiones eléctricas se presentan al costo de adquisicién, y representan el derecho
otorgado por el Estado Peruano para desarrollar la actividad de generacién eléctrica de la
Central. Las concesiones eléctricas se presentan por separado en el estado de situacion
financiera y han sido otorgadas por un periodo ilimitado, por lo que dichas concesiones no
estan sujetas a amortizacién. Anualmente, se efectlan pruebas de deterioro sobre dichas
concesiones eléctricas con el propédsito de determinar si el valor en libros es recuperable.
Si el valor en libros es mayor que su valor recuperable, se registra una provisién por
deterioro a la fecha de reporte.
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Deterioro de activos no financieros -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe
algun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existiese tal
indicio, o cuando se requiera efectuar una prueba anual de deterioro del valor para un
activo, la Compaiiia estima el importe recuperable de dicho activo. El importe
recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se
determina para cada activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que
sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos. Cuando
el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable.

Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su
valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los costos de
venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Sino
pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un modelo apropiado de

valoracién.

Las pérdidas por deterioro de valor correspondientes a las operaciones continuas, incluido
el deterioro de valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados integrales
en aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectlia una evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro de
valor reconocidas previamente ya no existen o han disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compafiia efectla una estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro de valor reconocida previamente
solamente se revierte si ha habido un cambio en los supuestos utilizados para determinar
el importe recuperable del activo desde la Ultima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro de valor de dicho activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su importe recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de depreciacién acumulada, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro de valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversién es

reconocida en el estado de resultados integrales.

Las concesiones eléctricas tienen caracteristicas especiales al momento de hacer una
evaluacion por deterioro. Debido a que tienen una vida util indefinida, la Compafiia efectia
una prueba de deterioro al 31 de diciembre de cada afio, asi como cuando las
circunstancias indican que el valor en libros se puede haber deteriorado.
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Provisiones -

Se reconoce una provision cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un hecho pasado, es probable que se requiera para su
liguidacion una salida de recursos econédmicos y se puede hacer una estimacién confiable
del monto de la obligacién. Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es material, las
provisiones son descontadas usando una tasa antes de impuestos que refleje, cuando sea
apropiado, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se descuenta, el aumento de la

provisién por el paso del tiempo se reconoce como un costo financiero.

Reconocimiento de ingresos -

El ingreso es reconocido en la medida que sea probable que los beneficios econdémicos
fluyan a la Compafiia y pueda ser medido confiablemente, independientemente de cuando
se efectla el cobro. El ingreso es medido al valor razonable de la contrapartida recibida o
por recibir teniendo en cuenta los acuerdos de pago definidos contractualmente y
excluyendo los derechos e impuestos. En el caso de la Compaifiia, los siguientes criterios
especificos se deben cumplir para que se reconozca un ingreso por suministro de potencia

y energia eléctrica:

Los ingresos por suministro de potencia y energia eléctrica se facturan mensualmente en
base a lecturas ciclicas, y son reconocidos integramente en el periodo en que se presta el
servicio. El ingreso por venta de energia eléctrica y potencia entregados y no facturados
gue se genera entre la Gltima lectura ciclica y el fin de cada mes, se incluye en la
facturacién del mes siguiente, pero se reconoce como ingreso en el mes que corresponde
en base a estimados de la energia consumida por el usuario del servicio durante el

referido periodo.

Costos de financiamiento -

Los costos de financiamiento directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o
produccién de un activo calificado son capitalizados como parte del costo de un activo. Un
activo calificado es aquel cuyo valor es mayor a US$5'000,000 y requiere un periodo de
tiempo mayor a 12 meses para estar listo para su uso esperado. Todos los demas costos
de financiamiento se reconocen en el estado de resultados integrales en el periodo en el
gue se incurren. Los costos de financiamiento incluyen intereses y otros costos que la

Compafiia incurre al obtener financiamiento.

Impuestos -

Impuesto a las ganancias corriente -

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente se miden por los importes
gue se esperan recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estdn vigentes

a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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El impuesto a las ganancias corriente que se relaciona con partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio neto, también se reconoce en el patrimonio neto y no en el
estado de resultados integrales. La Gerencia evalla en forma periddica las posiciones
tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacién, y constituye provisiones
cuando fuere apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido -

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes
en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen por todas las diferencias

temporales imponibles.

Los activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen por todas las diferencias
temporales deducibles, y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas
tributarias no utilizadas, en la medida en que sea probable la existencia de utilidades
imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias
temporales deducibles, y/o se puedan utilizar dichos créditos fiscales y pérdidas
tributarias.

El importe en libros de los activos por impuesto a las ganancias diferido se revisa a cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, y se reduce en la medida en que ya no
sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que
dichos activos por impuesto a las ganancias diferido sean utilizados total o parcialmente.
Los activos por impuesto a las ganancias diferido no reconocidos se reevallan a cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se
torne probable la existencia de utilidades imponibles futuras que permitan recuperar
dichos activos por impuesto a las ganancias diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se miden a las tasas
impositivas que se espera sean de aplicacién en el ejercicio en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele, en base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron
aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento
de aprobacién se encuentre préximo a completarse a esa fecha.

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce en relacién a la partida que lo origina, ya

sea en resultados o directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se compensan si existe un
derecho legalmente exigible de compensar los activos y los pasivos por impuesto a las
ganancias corriente, y si los impuestos a las ganancias diferidos se relacionan con la
misma autoridad tributaria y la misma jurisdiccién fiscal.
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Impuesto sobre las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (impuesto al valor agregado), salvo:

(i) Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como
parte del gasto, seguin corresponda;

(i) Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe
de impuesto sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que

corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una

cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, seguin corresponda.

Valor razonable -

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en un mercado a la
fecha de medicién. La medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la

transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mds ventajoso para el activo o

pasivo.

La Compafiia usa técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las
cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando
el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos que se registran al valor razonable o por los cuales se revelan
valores razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable descrita a continuacién, en base al nivel mas bajo de informacién que es

significativo para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valorizacién por las cuales el nivel mds bajo de informacion
que es significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valorizacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién

gue es significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
sobre una base recurrente, la Companiia determina si se han producido transferencias
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entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacién
al final de cada periodo de reporte.

La Gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al
valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Gerencia de la
Compaiiia analiza movimientos en los valores de los activos y los pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo a las politicas contables de la Compafiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos del
activo o del pasivo, asi como el nivel de jerarquia de valor razonable, tal como se explicd

anteriormente.

3. Juicios, estimados y supuestos contables significativos
La preparacién de los estados financieros de la Compafiia requiere que la Gerencia deba realizar juicios,
estimados y supuestos contables que afectan de manera significativa los importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos, las revelaciones relacionadas asi como también la revelacién sobre pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los estimados y los supuestos contables son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia de la Gerencia y otros factores, incluyendo las
expectativas de los eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales circunstancias. La
incertidumbre acerca de estos estimados y supuestos contables podria ocasionar resultados en periodos
futuros que requieran ajustes significativos a los importes en libros de los activos y/o pasivos afectados.

Los estimados contables mas significativos de la Compafiia estdn relacionados con la recuperacion del

activo por impuesto a las ganancias diferido y la depreciacién de propiedad, planta y equipo.

4. Normas e interpretaciones publicadas pero aun no vigentes
A continuacién se describen aquellas normas e interpretaciones aplicables a la Compafiia, que han sido
publicadas, pero gue no se encontraban adn en vigencia a la fecha de emisién de los presentes estados
financieros. La Compafiia tiene la intencién de adoptar estas normas e interpretaciones, segin

corresponda, cuando las mismas entren en vigencia.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014, el IASB emiti6 la versién final de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, la misma que
recoge todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién”, asi como todas las versiones previas de la NIIF 9. La norma
introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicién, deterioro y contabilidad de
coberturas. La NIIF 9 tiene vigencia para aquellos periodos anuales que comienzan el 1 de enero de
2018, y se permite su adopcién anticipada. Se permite la aplicacién retroactiva, pero la informacién
comparativa no es obligatoria. Se permite la aplicacién anticipada de las versiones previas de la
aplicacién anticipada de la NIIF 9 (2009, 2010 y 2013) si la fecha de la aplicacién inicial es antes del 1
de febrero de 2015. Se espera que la adopcién de la NIIF 9 no tenga un efecto significativo en la
clasificacion y en la medicién de los activos financieros y los pasivos financieros de la Compafiia.

13
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NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”

La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014, y establecié un modelo de cinco pasos que serd aplicado a
aquellos ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Bajo la NIIF 15, el
ingreso es reconocido por un importe que refleja la consideracién contractual que ha sido acordada con
el cliente. Los principios contables en la NIIF 15 proporcionan un enfogue mas estructurado para medir
y reconocer los ingresos. Esta nueva NIIF acerca de los ingresos serd de aplicacién para todas las
entidades, y reemplazard a todos los requerimientos de reconocimiento de los ingresos bajo NIIF. Es
requerida una aplicacién retroactiva completa o modificada para aquellos periodos anuales que
comienzan el 1 de enero de 2017, y es permitida su adopcién de manera anticipada. La Compafiia
actualmente se encuentra evaluando el impacto de la NIIF 15 en sus estados financieros y se planea
adoptar esta nueva norma en la fecha requerida de su entrada en vigencia.

Transacciones en nuevos soles

Las operaciones en nuevos soles son efectuadas a los tipos de cambio publicados por la
Superintendencia de Banca, Seqguros y AFP. Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio publicados
por dicha institucion para los ddlares estadounidenses fueron de US$0.3355 para la compra y de
US$0.3346 para la venta (US$0.3579 para la compra y USS0.3577 para la venta al 31 de diciembre de
2013), y han sido aplicados por la Compafiia para sus cuentas de activo y pasivo, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia tenia los siguientes activos y pasivos en nuevos

soles:
2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 23,625 1,704
Cuentas por cobrar comerciales y diversas 22,731 58,470
46,356 60,174
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales y diversas (18,258) (4,953)

Posicién activa, neta 28,098 55,221

Efectivo y equivalentes de efectivo
(@) A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2014 de 2013
USS$(000) USS$(000)
Fondos fijos - 1
Cuentas corrientes (b) 10,683 644
Depésitos a plazo (c) 18,013 -

28,720 645
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(b) La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales y estdn denominadas
principalmente en délares estadounidenses. Estos fondos son de libre disponibilidad y no generan
intereses.

(©) Al 31 de diciembre de 2014, los depésitos a plazo generaban intereses a tasas anuales de mercado
y tenian distintos vencimientos originales de entre 2 y 15 dias, de acuerdo con las necesidades de
efectivo inmediatas de la Compaifiia.

7. Cuentas por cobrar comerciales y diversas
A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2014 de 2013
US$(000) US$(000)
Cuentas por cobrar comerciales
Entidades relacionadas, nota 20 (d) 3,977 1,499
Terceros 320 -
4,297 1,499
Crédito fiscal por impuesto general a las ventas 6,684 20,350
Crédito por impuesto a las ganancias 332 239
Entidades relacionadas, nota 20 (d) 173 131
Entregas a rendir 15 2
Otros menores 204 53
7,408 20,775
Total cuentas por cobrar comerciales y diversas 11,705 22,274
Clasificacién por vencimiento:
Porcioén corriente 10,089 4,782
Porcién no corriente 1,616 17,492

Total cuentas por cobrar comerciales y diversas 11,705 22,274

15


http://www.datosperu.org

Notas a los estados financieros ccontinuacién)

8.

16

Propiedad, planta y equipo, neto

(€))

(b)

©

A continuacién se presenta el movimiento y la composicién del rubro:

Costo

Edificios, construcciones y otros

Unidades de transporte

Magquinaria y equipos

Equipos diversos

Muebles y enseres

Obras en curso bajo arrendamiento financiero (b)
Trabajos en curso

Unidades por recibir

Depreciacién acumulada
Edificios, construcciones y otros
Unidades de transporte
Maguinaria y equipos

Equipos diversos

Muebles y enseres

Costo neto

Saldos al 1° de
enero

de 2013
USS$(000)

35
95
129,973

45,814
22,022

197,945

20

12

32

197,913

Adiciones
USS$(000)

5,597
30,720
2,513

38,832

19

26

Transferencias
USS$(000)

23,185
(23,185)

Saldos al 31 de
diciembre de 2013

US$(000)

35
97
135,570

99,719
1,350

236,777

27

31

58

236,719

Adiciones
USS$(000)

1,330
11,638
1,051

14,019

5,327

1,357
51

6,743

Transferencias
USS$(000)

207,863

42,258

513

24
(136,900)
(111,357)

(2,401)

Saldos al 31 de
diciembre de 2014

USS$(000)

207,869
35
42,258
610

24

250,796

5,327
34
1,357
82

1

6,801

243,995

Corresponde al arrendamiento financiero con el Banco de Crédito del Per( S.A. hasta por un total de US$227'780,000 para la construccién de la Central. Al 31 de diciembre de 2014, la

Compafiia activo la totalidad del saldo correspondiente al rubro de obras en curso debido al inicio de la operacién de la Central el 1 de marzo de 2014. El costo neto de los bienes en
arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2014 es de US$233'873,000. Los intereses capitalizados fueron de US$17'900,000 al 31 de diciembre del 2014 (US$16'570,000 al 31
de diciembre de 2013). Las tasas de interés usadas para determinar el costo financiero fueron de 4.356 por ciento durante el afio 2014 y de 4.346 por ciento durante el afio 2013.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el importe recuperable excede el valor contable de los activos de larga duracién, por lo que la Gerencia de la Compafifa concluyd que no se

requeria registrar una pérdida por deterioro de los activos de larga duracién al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Concesiones eléctricas y otros

El rubro estd compuesto principalmente por los desembolsos realizados para obtener la concesién para operar la Central. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el costo de las concesiones

eléctricas asciende a US$2'076,000 y US$2'171,000, respectivamente.
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10. Cuentas por pagar comerciales y diversas
A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2014 de 2013
USS$(000) USS$(000)
Cuentas por pagar comerciales
Provisiones por compra de energia 766 1,109
Cuentas por pagar diversas
Entidades relacionadas, nota 20 (d) 9,797 71,168
Provisiones de contratistas por pagar 5,679 1,639
Tributos por pagar 26 156
Otras cuentas por pagar 1,716 593
17,218 73,556
Total cuentas por pagar comerciales y diversas 17,984 74,665
Clasificacién por vencimiento:
Porcién corriente 17,984 7,379
Porcién no corriente - 67,286

Total cuentas por pagar comerciales y diversas 17,984 74,665

11. Obligaciones financieras
(€)) Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia tiene obligaciones financieras obtenidas del Banco de
Crédito del Pert S.A. (en adelante “el Banco™) mediante la modalidad de arrendamiento
financiero por US$199'170,000 (US$119'000,000 al 31 de diciembre de 2013). De este total,
US$ 11'032,000 se presenta como porcion corriente y US$188'138,000 como porcién no
corriente al 31 de diciembre de 2014 (USS$ 12'750,000 y US$106'250,000, respectivamente, al
31 de diciembre de 2013).

La porcién no corriente de las obligaciones financieras tiene los siguientes vencimientos:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

Afio de 2014 de 2013
US$(000) US$(000)
2015 - 4,250
2016 12,076 17,000
2017 13,650 17,000
2018 15,249 68,000
2019 16,659 -
2020 130,504 -

188,138 106,250
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(b)

©

Las obligaciones financieras arriba sefialadas tienen las siguientes caracteristicas:

Con fecha 2 de diciembre de 2009, el Banco celebré un contrato de arrendamiento financiero
con la Principal, la Compafiia y Buenaventura para la construccién de la Central, en los términos
y condiciones siguientes:

- Capital: US$119'000,000.

- Tasa de interés anual: Libor a tres meses mas 4.00 por ciento.

- Plazo: 6 afios a partir de agosto de 2014, con vencimiento final en noviembre de 2020.

- Garantias: equipos arrendados.

- Amortizacién del crédito: a través de 26 cuotas trimestrales variables y una cuota final de
US$44'191,000.

Con fecha 30 de junio de 2014, el Banco amplié el financiamiento arriba mencionado, a través de

la incorporacién de un nuevo tramo en los términos y condiciones siguientes:

- Capital: US$108'780,000.

- Tasa de interés anual: Libor a tres meses mds 4.20 por ciento.

- Plazo: 6 afios a partir de agosto de 2014, con vencimiento final en noviembre de 2020.

- Garantias: Equipos arrendados.

- Amortizacion del crédito: A través de una cuota inicial de US$23'780,000, ademas de 26

cuotas trimestrales variables y una cuota final de US$68'905,000.

El 2 de diciembre de 2009, la Compaiiia firmé un “Contrato de Fideicomiso en Garantia" (en
adelante "el contrato™), en relacién con el contrato de arrendamiento financiero descrito
anteriormente. En dicho contrato, la Compafiia, su Principal y Buenaventura son los
fideicomitentes, el Banco es el fideicomisario y La Fiduciaria S.A. es el fiduciario. El contrato
tiene como objetivo la constitucién de un patrimonio fideicometido con cardcter irrevocable, que
sirva integramente como garantia del pago total de las obligaciones garantizadas, las cuales se
basan en los acuerdos, renovaciones, ampliaciones o modificaciones establecidas en los

documentos del arrendamiento financiero.

En virtud de este contrato, la Compafiia se comprometié a otorgar lo siguiente:

- Fideicomiso de flujos respecto de todos los ingresos de la Central, incluyendo los ingresos
por ventas de potencia y energia, mediante el cual la Compafiia se encuentra obligada a
canalizar la totalidad de los flujos dinerarios recibidos por ingresos comerciales a través
de una cuenta recaudadora, asi como llevar a cabo ciertas acciones obligatorias que

garanticen la canalizacion de flujos antes sefialada.

- Fideicomiso de activos de la Central, los terrenos, los activos de la Compafifa necesarios
para el funcionamiento de la Central gue no se encuentren bajo el Contrato de
Arrendamiento Financiero y las acciones de la Compaifiia, asi como el derecho de cobro
sobre los flujos futuros que le corresponderia recibir a la Compafiia ante la eventual
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subasta publica de los derechos y bienes de la concesién a causa de declararse la
caducidad de la misma.

- La cesién condicionada, por el cual la Compafiia cede a favor del Banco los derechos y
obligaciones derivados de los convenios, acuerdos y contratos suscritos por la Compafiia
para la construccién de la Central.

- Fianza solidaria, mediante la cual, Buenaventura se constituye como fiador solidario de la
Compaifiia, garantizando a favor del Banco el cumplimiento de las obligaciones incumplidas
por la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia cumplié con estos compromisos asumidos, incluido el
relacionado con la canalizacién de la totalidad de los flujos dinerarios recibidos por ingresos
comerciales a través de una cuenta recaudadora.

Patrimonio neto

@

(b)

Capital emitido -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital emitido esta representado por 55'543,389
acciones comunes, integramente suscritas y pagadas, con un valor nominal de S/.1 por accién,
equivalente a US$19'486,000.

Aportes por capitalizar -

Durante los afios 2014 y 2013, la Compaifiia no ha recibido aportes adicionales de su Principal,
manteniendo el saldo de US$50'000,000, el cual se encontraba pendiente de ser capitalizado al
31 de diciembre de 2014 y de 2013. El objetivo de estos aportes de capital fue financiar las
operaciones de la Compaifiia.

En la Junta General de Accionistas de la Compafiia, celebrada el 20 de setiembre de 2010, los

accionistas acordaron que los aportes recibidos serdn capitalizados en el mediano plazo.

Situacién tributaria

(@

Marco tributario actual -

La Compaifiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014, la tasa del
impuesto a las ganancias es del 30 por ciento sobre la utilidad gravable. Aquellas personas
juridicas no domiciliadas en el Perd y las personas naturales estan afectas a pagar un impuesto a
las ganancias adicional de 4.1 por ciento sobre los dividendos recibidos.

Mediante Ley N° 30296, promulgada el 31 de diciembre de 2014, se introdujeron ciertas
modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta, vigentes a partir del 1 de enero de 2015. Las
modificaciones mas relevantes son las siguientes:
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(b)

©

- Se establece una reduccién gradual de la tasa de impuesto a las ganancias empresarial de
30 a 28 por ciento en los afios 2015y 2016; 27 por ciento en los afios 2017 y 2018; y 26
por ciento en el afio 2019 y en adelante.

- Se prevé un incremento progresivo en la tasa aplicable al impuesto a los dividendos de 4.1
a 6.8 por ciento en los aflos 2015y 2016; a 8.0 por ciento en los aflos 2017 y 2018; vy a
9.3 por ciento en el afio 2019 y en adelante. Estas tasas serdn de aplicacién a la
distribuciéon de utilidades que se adopte o se ponga a disposicién en efectivo o en especie,
lo que ocurra primero, a partir del 1 de enero de 2015.

- Se ha establecido que a los resultados acumulados u otros conceptos susceptibles de
generar dividendos gravados, obtenidos hasta el 31 de diciembre de 2014 y que formen
parte de la distribucién de dividendos o de cualquier otra forma de distribucién de
utilidades, se les aplicard la tasa del 4.1 por ciento.

Afos abiertos a revision fiscal -
Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a
las ganancias calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacion
de la declaraciéon de impuestos.

Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias correspondiente a los afios 2010 al 2014
e impuesto general a las ventas de los periodos diciembre 2010 a diciembre 2014, estan sujetas
a fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias. Debido a las posibles interpretaciones
gue las autoridades tributarias puedan dar a las normas legales vigentes, no es posible
determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen resultaran o no pasivos para la
Compaifiia, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de eventuales
revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se determine. Sin
embargo, en opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, cualqguier eventual
liquidacion adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013.

Precios de transferencia -

Para propdsito de la determinacion del impuesto a la ganancias, los precios y montos de las
contraprestaciones que se hubieran acordado en transacciones entre partes vinculadas o que se
realicen desde, hacia o a través de paises de baja o nula imposicién, deben contar con
documentacion e informacién que sustente los métodos y criterios de valuacién aplicados en su
determinacion (regla de precios de transferencia). La Administracién Tributaria estd facultada de
solicitar esta informacién a la Compafiia. Con base en el analisis de las operaciones de la
Compaifiia, la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacién de
estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de
2014 y de 2013. Cabe indicar que, de acuerdo con lo previsto en la Unica Disposicién
Derogatoria del Decreto Legislativo 1116, a partir del 1 de agosto de 2012 las referidas
disposiciones no resultan de aplicacién para la determinacion del Impuesto General a las Ventas.
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Ingresos por servicio de energia

Los ingresos de la Compafiia se generan por suministrar potencia y energia principalmente a las
diversas unidades mineras de Buenaventura, Sociedad Minera El Brocal S.A.A., Procesadora Industrial
Rio Seco S.A., Minera La Zanja S.R.L. y Compafiia Minera Coimolache S.A.

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
Ingresos por ventas a Compaiiias relacionadas 22,608 17,788
Ingresos por ventas a Terceros 7,185

29,793 17,788

Costo de servicio de energia
(€)) Los costos del servicio de energia estdn conformados principalmente por la generacién y
adquisicién de energia eléctrica, asi como peajes y aportes a terceros, incurridos con el objeto de

comercializar la energia adquirida, tal como se puede ver a continuacion:

2014 2013
US$(000) US$(000)
Generacion de energia 6,449
Compra de energia (b) 6,289 13,736
Tributos 390 919
Servicios diversos 53 31

13,181 14,686

(b) A continuacién se presenta la composicién de los principales proveedores de potencia y energia

eléctrica:
2014 2013

USS$(000) USS$(000)
Enersur S.A. 2,823 11,452
Consorcio Transmantaro S.A. 468 -
Red de Energia del Perd S.A. 406 -
Corporacién Financiera de Desarrollo S.A. 351 -
Consorcio Energético de Huancavelica S.A., nota 20(a) 346 557
Abengoa Transmisién Sur S.A. 230 -
Empresa Reqguladora de Servicio Publico de Electricidad 195 -
Sociedad Eléctrica del Sur Oeste S.A. 133 -
Electro Perd S.A. 103 1,511
Empresa Eléctrica de Piura S.A. 101 -
Otros menores 1,133 216

6,289 13,736
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Gastos por remediacion ambiental

Comprenden los gastos por servicios de remediacién ambiental que la Principal realizé a favor de la

Compafifa. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el importe asciende a US$567,000 y

US$2'151,000, respectivamente.

Costos financieros
A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014
US$(000)
Intereses por arrendamiento financiero 7,084
Intereses por préstamos de la Principal 1,240
Impuesto a las transacciones financieras 15
Gastos bancarios 14
Comisiones de estructuracién de deuda -
8,353
Gastos financieros capitalizados en el rubro de trabajos en curso 872)

Impuesto a las ganancias

7,481

2013
USS$(000)

5,468
1,788
6

11
129

7,402

(7,384)

18

@ A continuacién se presenta la composicion y el movimiento de aguellos rubros que estan

relacionados con el impuesto a las ganancias diferido, segun las partidas que los originaron:

Pérdida tributaria

Otros menores

Activo diferido

Efecto por traslacion a ddlares estadounidenses
Gasto por depreciaciéon
Gastos financieros capitalizados

Pasivo diferido

Activo (pasivo) por impuestos a las ganancias

diferido, neto

Al 31 de Abono (cargo)
diciembre de al estado de
2013 resultados
US$(000) US$(000)
4,097 11,206
1
4,098 11,206
1,774) (4,146)
- (5,400)
- (5,131)
(1,774) (14,677)

2,324

(3.471)

Al 31 de
diciembre de
2014
US$(000)

15,303
1

15,304

(5,920)
(5,400)
(5,131

(16,451)

1,147)
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()] Las porciones corriente y diferida del gasto por impuesto a las ganancias mostrado en el estado
de resultados integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013 son las

siguientes:
2014 2013
USS$(000) US$(000)
Impuesto a las ganancias
Corriente -
Diferido (3,471) (2,041)
Total impuesto a las ganancias (3,471) (2,041)

©) A continuacién se presenta la reconciliacién entre el gasto por impuestos a las ganancias y la
utilidad multiplicada por la tasa de impuestos a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013:

2014 2013

USS$(000) USS$(000)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a las ganancias 1,286 (1,098)
Impuesto a las ganancias tedrico 386 (329)
Diferencias permanentes:
Efecto por traslacién a ddlares estadounidenses (4,146) (1,774)
Efecto de cambio de tasas 542
Gastos no deducibles para efectos tributarios 276)
Otras partidas permanentes 23 62
Gasto por impuesto a las ganancias (3,471) (2,041)

23
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Compromisos y contingencias
Compromiso por arrendamiento financiero

La Compafifa mantiene un arrendamiento financiero con el Banco para la construccién de la Central.

A continuacién se presenta un cuadro que muestra los pagos minimos futuros por el arrendamiento

financiero, asi como el valor presente de los mismos:

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

de 2014 de 2013
Valor Valor
Pagos presente de Pagos presente de
minimos los pagos minimos los pagos
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
Dentro de un afo 18,197 11,032 13,708 12,750
Mayor a un afio 222,685 188,138 114,231 106,250
Total de pagos minimos futuros por el
arrendamiento financiero 240,882 199,170 127,939 119,000
Menos - montos que representan
cargos financieros (41,712) - (8,939)
Valor presente de pagos minimos
futuros por el arrendamiento
119,000 119,000

financiero 199,170 199,170

Contingencias

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, asi como de sus asesores legales, no existen juicios ni
demandas importantes pendientes de resolver ni contingencias en contra de la Compafiia al 31 de

diciembre de 2014 y de 2013.
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20. Transacciones con entidades relacionadas
@ Durante los afios 2014 y 2013, la Compafiia realizé las siguientes transacciones con la Principal
y entidades relacionadas:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
Ingresos por servicio de suministro de potencia y energia
eléctrica, nota 14
Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. (b) 17,742 17,788
Sociedad Minera El Brocal S.A.A. 3,067 -
Procesadora Industrial Rio Seco S.A. 1,266 -
Minera La Zanja S.R.L. 300 -
Compafiia Minera Coimolache S.A. 233 -
Servicios recibidos de la Principal:
Servicio de suministro de potencia y energia eléctrica,
nota 15 (b) 346 557
Servicios varios (¢) 2,938 2,686
Servicios administrativos recibidos de Buenaventura: 329 279
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo a:
Consorcio Energético de Huancavelica S.A. 2,824 -
Compaiiia de Minas Buenaventura S.A.A. 1,400 -
El Molle Verde S.A.C. 201 -
Préstamos recibidos de la Principal 3,370 41,799
Préstamos pagados a la Principal 68,869 -
Intereses generados por préstamos recibidos de la
Principal 1,240 1,788

(b) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia tenia vigentes seis contratos
correspondientes a la prestacion del servicio de suministro de potencia y energia eléctrica a
Buenaventura. Todos estos contratos fueron renovados para el afio 2015.

©) Corresponde principalmente a los gastos para la construccion de la Central, costos operativos y
gastos por remediacién ambiental que realizé la Principal a favor de la Compafiia, ver nota 16.

25
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(d Como resultado de las transacciones indicadas en el parrafo (a) y otras menores, la Compafiia
tiene las siguientes cuentas por cobrar y por pagar a su Principal y entidades relacionadas:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2014 de 2013
USS$(000) USS$(000)
Cuentas por cobrar comerciales, nota 7
Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. 1,524 1,499
Sociedad Minera El Brocal S.A.A. 1,279 -
Procesadora Industrial Rio Seco S.A. 599 -
Minera La Zanja S.R.L. 323 -
Compafiia Minera Coimolache S.A. 252 -
3,977 1,499
Cuentas por cobrar diversas, nota 7
Consorcio Energético de Huancavelica S.A. 173 131
Total cuentas por cobrar comerciales y diversas 3,897 1,630
Cuentas por pagar diversas, nota 10
Consorcio Energético de Huancavelica S.A. (e) 7,989 70,996
Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. 1,808 172
9,797 71,168
Clasificacion por vencimiento
Porcién corriente 9,797 3,882
Porcién no corriente - 67,286

9,797 71,168

(e) Durante el afio 2014, el préstamo que tenia la Compafiia con la Principal se incrementé en
US$37370,000 y luego fue integramente cancelado en conjunto con el préstamo mantenido al
31 de diciembre de 2013 que ascendia a US$65°499,000. El total del préstamo por
USS$687869,000 devengaba una tasa de interés anual de Libor a seis meses mas 3 por ciento
generando un gasto por intereses de US$1 240,000 al 31 de diciembre de 2014 al 31 de
diciembre de 2014 (US$1,788,000 al 31 de diciembre de 2013).

Por lo tanto, los saldos pendientes de pagar por US$7 989,000 y US$37°709,000 al 31 de

diciembre de 2014 y de 2013, respectivamente, corresponden principalmente a servicios medio
ambientales y relacionados a la construccién de la Central pendientes de pago.

26
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Términos y condiciones de las transacciones con partes relacionadas

Las transacciones de compra y prestacién de servicios con partes relacionadas son realizadas a precios
de mercado. Los saldos pendientes a fin de afio no tienen garantias especificas, se encuentran libres de
intereses y su liguidacion se realiza en efectivo. No hubo garantias provistas ni recibidas por las cuentas
por cobrar o cuentas por pagar a relacionadas. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no
ha registrado ninguna provisién por cobranzas dudosas relacionada a los saldos pendientes por cobrar a
relacionadas. Esta evaluacion se realiza a cada cierre de los estados financieros a través de la revisiéon
de la situacion financiera de cada relacionada y del mercado en el que opera.

Objetivos y politicas de gestién de riesgos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia comprenden las cuentas por pagar comerciales y diversas, y las
obligaciones financieras. El principal propdsito de estos pasivos es financiar las operaciones de la
Compafiia y proporcionar garantias para soportar sus operaciones. Por otro lado, la Compafiia tiene
cuentas por cobrar comerciales y diversas, asi como efectivo y equivalentes de efectivo que surgen

directamente de sus operaciones.

La Compaifiia gestiona su exposicién a los principales riesgos financieros de acuerdo con la politica de
gerenciamiento de riesgos de la Compafifa. El objetivo de esta politica consiste en apoyar la ejecucién
de los objetivos financieros de la Compafiia, al tiempo que protege la seguridad financiera futura. Los
principales riesgos que podrian afectar adversamente los activos financieros, pasivos financieros y
flujos de efectivo futuros son el riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasas de interés, riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

La Gerencia de la Compafiia supervisa la gestién de estos riesgos. Se apoya en un comité de riesgos
financieros que aconseja sobre los riesgos financieros y sobre la gestion mas adecuada de los mismos
para la Compafiia. El comité de riesgos financieros proporciona garantias a la Alta Direccién de que las
actividades de la Compaifiia relativas a riesgos financieros estan controladas con politicas y
procedimientos adecuados y de que los riesgos financieros estdn identificados, valorados y gestionados
de acuerdo con las politicas de la Compafiia y su tolerancia a los riesgos.

El Directorio revisa y aprueba las politicas para administrar cada uno de estos riesgos financieros, los

cuales se describen a continuacioén:

€)) Riesgo de mercado -
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o flujos futuros de los instrumentos
financieros fluctien a consecuencia de las variaciones en los precios de mercado. Los precios de
mercado que aplican a la Compafiia comprenden dos tipos de riesgos: riesgo de tipo de cambio y
riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado son
principalmente las obligaciones financieras.
Los analisis de sensibilidad en esta seccién estdn relacionados a la posicién al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, y han sido preparados considerando que la proporcién de los instrumentos

financieros en moneda extranjera se va a mantener constante.
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(a.1)

(a.2)

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a variaciones en los tipos de cambio. La exposicidn
de la Compafiia a este riesgo surge principalmente por las actividades operativas de la
Compafifa denominadas en Nuevos Soles. La Compafiia mitiga el efecto de la exposicién al
tipo de cambio mediante la realizacién de casi todas sus transacciones en su moneda
funcional. La Gerencia mantiene montos menores en nuevos soles, cuyo destino es cubrir
sus necesidades en esta moneda (principalmente: impuestos).

A continuacién se muestra el efecto en resultados de una variacién razonable en los tipos
de cambio de moneda extranjera, manteniendo constantes todas las demds variables:

Efecto en
la utilidad (pérdida)
Aumento / disminucién antes del impuesto a
tipo de cambio las ganancias
US$(000)
2014
Tipo de cambio +10% 950
Tipo de cambio -10% (950)
2013
Tipo de cambio +10% 1,439
Tipo de cambio -10% (1,439)

Riesgo de tasas de interés

El riesgo de tasas de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a variaciones en las tasas de interés de mercado.
La Compafiia esta expuesta al riesgo de cambio en las tasas de interés principalmente por

sus obligaciones financieras con tasas de interés flotante.

A continuacién se muestra el efecto de una variacién razonable en las tasas de interés,
manteniendo constantes todas las demds variables:

Efecto en
Aumento / disminucién el rubro de propiedad,

tasas de interés planta y equipo, neto
USS$(000)

2014

Tasas de interés +10% 51

Tasas de interés -10% (51)

2013

Tasas de interés +10% 45

Tasas de interés -10% (45)
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(b)

©

Riesgo de crédito -
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera.

La Compaifiia estd expuesta al riesgo de crédito como resultado de sus actividades operativas
(principalmente cuentas por cobrar) y de sus actividades de financiamiento, incluyendo depdsitos
en bancos.

La Compafiia deposita sus excedentes de fondos en instituciones financieras de primer orden,
establece politicas de crédito conservadoras y evalla constantemente las condiciones del
mercado en el cual desarrolla sus actividades, para lo cual, utiliza informes de clasificacién de
riesgos para sus operaciones comerciales y de crédito.

La Compafiia considera que no existe un riesgo de crédito importante por sus actividades
operativas debido a que mantiene relaciones comerciales con las empresas del Grupo
Buenaventura, las mismas que tienen un reconocido prestigio y mantienen relaciones
comerciales con la Compafiia por varios afios; y con relacién a clientes terceros, el riesgo se
reduce debido a que la asignacién de los montos a facturar a cada entidad usuaria del servicio de
generacion, asi como el plazo de cobro, se determinan en base a la regulacién del Organismo
Supervisor de la Inversién en Energia y Mineria (OSINERGMIN) y de los procedimientos del Comité
de Operacién Econémica del Sistema Interconectado Nacional (COES SINAC).

El riesgo de crédito es limitado al valor contable de los activos financieros a la fecha del estado
de situacion financiera, el mismo que consiste en: efectivo y equivalentes de efectivo, y cuentas

por cobrar comerciales y diversas.

Riesgo de liquidez -

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivoy la
posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a través de una adecuada
cantidad de fuentes de crédito. La Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo y cuenta
con capacidad crediticia suficiente que le permite tener acceso a lineas de crédito en entidades
financieras de primer orden. El acceso a las fuentes de financiamiento esta suficientemente
asegurado a través de las obligaciones financieras y aportes de capital de la Principal.

La Compafiia controla permanentemente sus reservas de liquidez, basada en proyecciones de

flujo de caja.
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A continuacién se presenta un andlisis de los pasivos financieros de la Compafiia clasificados
segun su vencimiento, basado en pagos contractuales no descontados:

Menos de Mas de
1 afo 1 afio Total
USS$(000) USS$(000) USS$(000)
Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar comerciales y diversas 17,984 - 17,984
Obligaciones financieras 18,197 222,685 240,882
36,181 222,685 258,866
Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas por pagar comerciales y diversas 7,379 67,286 74,665
Obligaciones financieras 13,708 114,231 127,939

21,087 181,517 202,604

(d) Gestion de capital -
Para propdsitos de la gestién de capital de la Compafiia, el capital estd referido a todas las
cuentas del patrimonio neto. El objetivo de la gestién de capital es maximizar el valor para los

accionistas.

La Compafifa maneja su estructura de capital y realiza ajustes para afrontar los cambios en las
condiciones econémicas del mercado. La politica de la Compaifiia en su etapa pre-operativa ha
sido financiar el 46 por ciento del Proyecto con deuda (80 por ciento del presupuesto inicial) (ver
nota 2), y por ello estd obligado a mantener ratios financieros de cobertura y endeudamiento que
comenzaron a ser efectivas luego de transcurrido seis meses a partir de la fecha de término de la
construccion de la Central; es decir, a partir del Gltimo trimestre de 2014, por lo que la Compafiia
tiene definido alcanzar una éptima estructura de capital que le permita optimizar la rentabilidad
del negocio y cumplir sus compromisos con acreedores y accionistas.
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Valor razonable

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros,
y comprenden lo siguiente:

(i)  Activos cuyo valor razonable es similar a su valor en libros - Para los activos y pasivos financieros
gue son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), como: efectivoy
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y diversas, y cuentas por pagar
comerciales y diversas, se considera que el valor en libros es similar a su valor razonable.

(ii) Instrumentos financieros a tasa variable - El valor razonable de los activos y pasivos financieros
gue se encuentran a tasa variable y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de
interés de mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de interés de
mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares. Este es el caso de las
obligaciones financieras de la Compaiiia.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen diferencias
importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compaifiia
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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Constancia de Habilitacion

La Decana y el DirectQ'r__S_ecretario del Colegio de Contadores Piblicos de Lima, que
suscriben, declaran que en base a los registros-de la institucion, se ha verificado que
PAREDES, ZALDIVAR BURGA & ASOCIADOS SOC‘ "C WIL DE
e RESPONSABILIDAD LlMﬁhDﬁ\ S
. MﬁTRiCULA Sﬁ?ﬁ‘i f

FECHA DE EOLEGiA‘l’URA - 05H ﬁztm

Se encuentra, habil a la fecha para el ejercicio de las funciones profesionales que le
faculta la Ley N° 13253 y su modificatoria Ley N°® 28951 y conforme al Estatuto y
Reglamento Interno de este Colegio; en fe de lo cual y a solicitud de parte, se le
extiende la presente constancia para los efectos y usos que estime conveniente. Esta
constancia tiene vigencia hastael - 31 mtzm &

Lims, 21 de Marzo de 2015

CRee-Eisa Rosario/Ugarte Véasquez CPCC Moisés Manuel Penadillo Castro
Decana Director Secretario

www.ccpl.com.pe
Verifique su validez en: www.ccpl.org.pe

Comprobante de Pago:

Verifique la validez del comprobante de pago en: www.sunat.gob.pe



